HOOGELLS

Jakosc jest
wyznacznikiem.
Twoj komfort jest
priorytetem.



Hoogells

Naszych Klientow traktujemy po partnersku,
a wspolpraca z nami oznacza profesjonalna pomoc
w kazdym aspekcie Panstwa dzialalnosci.



Alternatywna Spolka Inwestycyjna (ASI)

/nowelizowana w 2016 r. ustawa o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: ,Ustawa
o funduszach”), wprowadzila pojecie Alternatywnych Funduszy
Inwestycyjnych (AFI), w tym Alternatywnej Spolki Inwestycyjnej (ASI)
jako jednej z form AFI.

W obecnym stanie prawnym ASI moze stanowic ciekawa alternatywe dla
innych form inwestowania, w szczegolnosci dla podmiotow
poszukujacych intersujacych wehikulow inwestycyjnych, dziatajacych w
okreslonych ramach prawnych.

Zgodnie 7z Ustawa o funduszach, ASI mo7ze prowadzi¢ dzialalnosc
w formie:

spolki kapitalowej (spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia, spolki
akcyjnej, spolki europejskiej);

spolki osobowej (wylacznie spolki komandytowej albo spolki
komandytowo-akcyjnej).
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Zarzadzajacym ASI moze bv¢ wylacznie spolka kapitalowa (spotka

7 ograniczona odpowiedzialnoscia, spotka akcyjna, a takze spolka
europejska). Zarzadzajacy ASI musi posiada¢ osobowos¢ prawna.

Zgodnie z Ustawa o funduszach, ASI prowadzace dzialalno$¢ w formie
spolki osobowej beda zawsze zewnetrznie zarzadzanymi ASI (ich
komplementariuszem bedzie zawsze spotka kapitalowa, prowadzaca
dzialalnosc jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI).

Natomiast ASI prowadzace dzialalnos¢ w formie spolki kapitalowe;j,
(spofki z ograniczona odpowiedzialnoscia, spotki akcyjnej, a takze spotki
europejskiej), beda wewnetrznie zarzadzanymi ASI (zarzadzane beda
przez spolke kapitalowa bedaca alternatywna spolka inwestycyjna,
prowadzaca dzialalnos¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI).
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Alternatywna Spolka Inwestycyjna (ASI)

Dzialalno$¢ zarzadzajacego ASI moze by¢ wykonywana na podstawie:

wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI (tj. bez obowiazku uzyskania
zezwolenia KNF), jezeli laczna wartos¢ akitvwow wchodzacych
w sklad portfeli inwestycyjnych  alternatywnych  spolek
inwestycyjnych, ktorymi zamierza zarzadza¢ lub zarzadza
zarzadzajacy ASI, nie przekracza, z uwzglednieniem art. 2
rozporzadzenia 231/2013, wyrazonej w zlotych rownowartosci kwoty
100.000.000 EUR (a w przypadku gdy zarzadzajacy ASI zarzadza
wylacznie spotkami, ktore nie stosuja dzwigni finansowej AFI
i w ktorych prawa uczestnictwa moga by¢ odkupione po co najmniej
5 latach od momentu ich nabycia - réwnowartosci kwoty
500.000.000 EUR);

zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci zarzadzajacego ASI -
jezeli faczna wartos¢ ww. aktywow, ktorymi zamierza zarzadzac lub
zarzadza zarzadzajacy ASI, mialaby przekracza¢ ww. limity, kreuje
to obowiazek zlozenia do KNF wniosku o udzielenie zezwolenia na
wykonywanie dzialalnosci zarzadzajacego ASI (a dzialalno$¢ w ww.
zakresie moze nastapi¢ wylaczenie po udzieleniu ww. zezwolenia
KNF).
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Jezeli podmiotem skladajacym wniosek o wpis do rejestru zarzadzajacych
ASI jest spolka kapitalowa, ktora zamierza prowadzi¢ dzialalnos¢
jako wewnelrznie zarzadzajacy ASI - w takim przypadku spolka ta musi
by¢ spolka w organizacji, tj. nie moze ona wczesniej zlozy¢ wniosku
o wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Jezeli podmiotem skladajacym wniosek o wpis do rejestru zarzadzajacych
ASI jest spolka kapitalowa, ktora zamierza prowadzi¢ dzialalnos¢
jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI - w takim przypadku spolka ta musi
by¢ spoltka wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS, a jednoczesnie
zadna ze wskazanych przez nia we wniosku spolek (zewnetrznie
zarzadzanych ASI) nie moze wezesniej zlozy¢ wniosku o wpis do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Bieg terminow okreslonych w art. 169 i 325 8 1 KSH do zgloszenia spotki
do sadu rejestrowego ulega zawieszeniu na czas rozpatrywania
przedmiotowych wnioskow o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI.
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Alternatywna Spolka Inwestycyjna (ASI)

Do zarzadzajacych ASI wpisanych do rejestru zarzadzajacych ASI, nie
stosuje sie¢ wielu przepisow Ustawy o funduszach majacych
zastosowanie do zarzadzajacych ASI dzialajacych na podstawie
zezwolenia.

ASI, ktorej zarzadzajacy podlega wpisowi do rejestru zarzadzajacych ASI,
nie ma obowiazku posiadania depozytariusza.

Ponadto, podmiot ubiegajacy sie o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI,
co do zasady nie ma obowiazku m.in.:

posiadania i utrzymywania okreslonej wysokosci kapitalow
wlasnych,

przyjmowania okreslonych regulacji wewnetrznych, w szczegolnosci
dotyczacych tzw. polityki dotyczacej zaangazowania, czy lez
konfliktow interesow, ochrony informacji poufnych, czy tez
dotyczacych polityki wynagrodzen, itp. (nie wylacza to obowiazkow
informacyjnych oraz sprawozdawczych ciazacych na zarzadzajacych
ASI).
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ASI korzystaja rowniez z bardzo szerokiej swobody w zakresie rodzajow
aktywow, w ktore moga lokowa¢ swoje srodki - brak jest bowiem, co do
zasady, dedykowanych do ASI ograniczen w zakresie rodzajow aktywow,
ktore moga by¢ przedmiotem inwestycji dokonywanej przez ASI.

7 uwagi na brak obowiazku posiadania depozytariusza, uproszczona
strukture organizacyjna oraz uproszczone procedury wewnelrzne -
struktura ASI moze stanowi¢ bardzo interesujaca alternatywe dla
podmiotow inwestujacych m.in. w obszarze venture capital.

Uproszczona struktura oznacza rowniez bardzo atrakcyjna (efektywna)
kosztowo alternatywe, np. w stosunku do struktur z FIZ.

Istnieje duza elastycznos¢ w zakresie finansowania ASI (oraz spolek
portfelowych), ktore moze by¢ dokonywane poprzez wykorzystanie
instrumentow dluznych, w tym emisji obligacji.

Zaslrzezenia prawne:

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) nie stanowi, ani nie jest czeScig, doradztwa prawnego ani doradztwa podatkowego (w
jakimkolwiek zakresie) - i nie moze by¢ w ten sposob rozumiana. Niniejsza Prezentacja nie moze stanowi¢ podstawy do dokonywania
jakichkolwiek czynnosci, rozporzadzen lub dzialan, w szczegolnosci w zakresie odnoszacym sie do przedmiotu Prezentacji i kwestii
w niej opisanych.

W przypadku zaistnienia potencjalnej transakcji lub struktury o charakterze zblizonym do opisanej w Prezentacji, w kazdym
przypadku rekomendowane jest zwrocenie sie do dedykowanych podmiotéw $wiadcezacych ustugi doradztwa prawnego lub
podatkowego, o stosowna analize i opinie prawng (podatkowa) odnoszaca sie do konkretnego stanu faktycznego.
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